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Informe Econdmico

LE: FARULEGLY

O day after de FHC

Em conversa com o analista de risco politico Murilo Aragdo, um dos mais
requisitados por bancos estrangeiros, o presidente Fernando Henrique Cardoso
mostrou-se de um otmismo cauteloso ao comentar as perspectivas de um
eventual governo do PT. Para FHC, a gestdo de Lula pode perfeitamente dar certo,
desde que mantenha os avangos do atual mandato, como a lei de responsabilidade
fiscal e o superavit primario nas contas publicas.

Embora por dever de oficio se recuse a dar a eleigdo por decidida, FHC salda a
mudanca de postura do PT em temas como a reforma tributdria e o ajuste da
Previdéncia. Defende que o PSDB fique na oposicdo, mas sem negar o voto a
propostas de interesse du pais. Para ele, rejeilar Ludo yue parta do governo, como
acusa ser a postura do PT, ndo cabe ao PSDB, mais responsavel ¢ maduro.

Batalha anunciada

Para conquistar a presidéncia da Cadmara, seja para o PT ou para seus aliados, o
partido terd de fazer uma ampla costura politica. O lancamento de candidaturas
ignorando a praxe de conceder a dire¢do ao partido com mais deputados, adotado
repetidas vezes pelo PT, serd invocado pelos adversdrios para negar a primazia a
um de seus 91 deputados. O mais provavel, para Murilo Arag&o, é um acerto com
o PMDB. Facilitado pelo fato de que a maioria dos provaveis governadores eleitos
pelo partido é da ala que aliou-se a Lula desde o primeiro turno, como Roberto
Requido, no Parand, e PRoberto Paulino, na Paraiba. Acerto que, por sua vez,
azeitaria a aprovagéo da independéncia operacional do Banco Central.

Otimismo siderargico

As agdes da CSN estiveram ontem entre as que mais subiram no Ibovespa. Para
a alta, contribuiu a expectativa de divulgagdo de excelente resultado no terceiro
trimestre. O cdmbio em alta quase linear produziu um efeito favoravel, em que as
importa¢Ges de matéria-prima eram sempre feitas em uma taxa mais baixa do que
as exportagles da companhia.

Em menor propor¢do, pesou também a impressdo de que estd proximo um
acordo com a Vale do Rio Dace para contornar o direito de veto que a mineradora
tem, na prdtica, sobre a venda de minério de Casa de Pedra, base do acerto da
CSN com a Corus alinhavado por Benjamin Steinbruch.

Contagem regressiva

O temor de que com o novo governo o BNDES torne-se mais rigoroso no que diz
respeito a sua participagdo na Telemar estaria levando, sequndo analistas do setor,
a operadora a correr contra o tempo para aprovagdo da compra da Pegasus. A
expectativa do mercado é de que o negdcio seja fechado até o final deste ano.

Moeda de troca

Depois dos rumores de que Lula entregaria o comando da Petrobras ao ex-
governador do Rio, Anthony Garotinho, em troca de apoio, especula-se que a
Petrobras beneficiaria o estado do Rio de Janeiro em novos projetos. Entre eles,
estaria a construgdo de uma refinaria no Norte Fluminense.

De volta a estaca zero

A energia elétrica é um dos setores que impora enormes desafios logo de cara ao
futuro governo. As regras atuais elevaram a tarifa no mercado livre a R$ 680 o
megawatt/hora no periodo de escassez, e rebaixaram-na a R$ 4 agora que o
regime de chuvas normalizou-se e 0 consumo cedeu. Num caso, obrigou-se o
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racionamento. No outro, desestimulou-se os investimentos.

A asta altura, é certa a adogdo de um mecanismo de equalizag3o de tarifas, para
evitar oscilagbes excessivas. Os investimentos em termelétricas, complementares
a geracdo hidrelétrica, provavelmente serdo liderados pelas estatais, como Furnas,
que podem diluir os custos por ativos jé@ amortizados e lucrarem mesmo com
menores tarifas médias.

O comando da maior geradora do Sudeste tenderd a ser entregue a Minas Gerais,

a um nome que conte com a aprovagdo do governador Itamar Franco e, se
possivel, de ceu sucessor eleito, o deputado federal tucano Adcio Neves. Sa
depender s6 de Itamar, o escolhido serd Djalma Moraes, da Cemig.

Com Carla Falcdo
faccioli@jb.com.br
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