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ANALISIS-Crisis banco central Argentina
agudiza debate en Brasil
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Por Ana Nicolaci da Costa

BRASILIA, ene 19 (Reuters) - Un punto muerto entre el Gobierno de
Argentina y el banco central ha agudizado el debate en el vecino Brasil
sobre la necesidad de que el Congreso apruebe un proyecto para hacer que
el organismo emisor brasilefio sea formalmente independiente.

El banco central de Brasil no tiene autonomia legal pero en la préactica
decide ampliamente la politica monetaria sin interferencia politica.

Eso le ha permitido a su presidente, Henrique Meirelles, seguir una politica
monetaria conservadora y mantener la inflacién dentro de un rango meta por
seis afios. Tal politica le ha ganado alabanzas a nivel global por su rol en la
estabilidad econémica del pais.

Pero la autonomia del banco central aun esta sujeta al consentimiento
politico y la voluntad del presidente Luiz Inacio Lula da Silva de apoyar a
Meirelles.

Los presidentes del banco central brasilefio son nombrados por el
presidente del pais, que ademas nomina legalmente a los directores del
organismo que entonces deben ser aprobados por el Senado.

La incertidumbre sobre si los Gobiernos futuros seguiran respaldando a los
funcionarios del banco central siembra dudas sobre la politica monetaria y
podria sumarse a la volatilidad del mercado de cara a las elecciones
nacionales de octubre, en las que Lula esta impedido legalmente de
participar.

El proyecto de ley, politicamente sensible y bajo consideracion desde el
2007, probablemente no sea aprobado el 2010 o inclusive el afio proximo,
dijo Cristiano Noronha, analista politico de Arko Advice.

"Hoy los dos candidatos principales con la mayor posibilidad de ganar (las
elecciones presidenciales de octubre) estan contra tal independencia
formal”, dijo Noronha, quien apoya la idea.

"El punto es que al formalizar esto se esta mostrando que el banco central
es auténomo, que tu banco central decidira sobre las tasas basado en
criterios técnicos y que este criterio no sufrira de interferencia politica o al
menos que esta interferencia politica es minimizada", agrego.

Los dos candidatos principales son la jefa de gabinete de Lula, Dilma
Rousseff, y el gobernador del estado de Sao Paulo, José Serra, quien ha
sido un firme critico de las tasas de interés relativamente altas de Brasil.

Muchos analistas creen que Rousseff, aunque manteniendo las politicas en
gran medida amistosas con el mercado, anunciaria un enfoque mas
centrado en el estado, que podria aumentar los riesgos para los inversores.

Lula le ha dado a Meirelles rienda suelta en la politica monetaria incluso
cuando los miembros de su propio Gobierno presionaron al jefe del banco
central para que recortase los costos del crédito.

"ARGENTINA LEJOS DETRAS DE BRASIL"

Brasil ha tenido tradicionalmente una de las tasas de interés mas altas a
nivel mundial, aunque la tasa de referencia Selic esta a un minimo histérico
de un 8,75 por ciento.
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El debate en Brasil gané atencién este mes cuando la presidenta de
Argentina. Cristina Fernandez, despidio al jefe del banco central, Martin
Redrado, por oponerse a sus planes para utilizar las reservas. Una jueza lo
restablecié un dia después y bloqued la transferencia de los fondos al
Tesoro.

La crisis probablemente no se repita en Brasil, donde los fundamentos
economicos y la credibilidad del banco central se han solidificado en los
Gltimos afios.

La independencia legal del banco central argentino no lo salvé de la presién
politica, pero la crisis echoé luz sobre la importancia de tener una autonomia
del banco central establecida por ley, dicen analistas.

"Sé que el ejemplo de Argentina es un ejemplo burdo, porque Argentina,
desde una perspectiva macroeconémica esta lejos detras de Brasil, pero lo
que paso alli nos recuerda que es importante tener autonomia para el banco
central”, dijo Zeina Latif, economista jefe de Brasil de ING en Sao Paulo.

PROYECTO DE LEY COJEA

A pesar de su relevancia, hay pocas posibilidades de que una ley que
establezca formalmente la independencia del banco central sea vista en el
Congreso pronto. El Congreso probablemente no apruebe el controversial
proyecto en un afio de elecciones y el panorama para el pr6ximo Gobierno
tampoco es prometedor.

Los detractores de la legislacién dicen que la independencia de hecho del
banco central ha funcionado lo suficientemente bien en los Gltimos afios.

El banco tiene suficiente autonomia para una institucion que no es elegida
directamente y decide sobre politicas que tienen un impacto directo en los
brasilefios, dicen.

Quienes apoyan una independencia formal del banco central dicen que
evitaria el tipo de volatilidad que tiende a alterar a los mercados en afios de
elecciones. Los recientes rumores de que el director del banco central, Mario
Mesquita, podria irse, ayudaron a aumentar la curva de rendimiento en los
bonos de Gobierno.

El proyecto establece mandatos para los directores del banco central que no
coinciden con los del presidente del pais. Ademas exige que el presidente
busque la aprobacién del Senado si decide despedir a un director del banco
central.

"No tener una legislacion que delegue la independencia formal al banco
central tiene un costo”, dijo Christopher Garman, director para América
Latina del Grupo Eurasia en Washington.

"Porque cada vez que se tiene movimiento en la junta del banco o la
proximidad de las elecciones presidenciales, se proyecta una sombra de
dudas sobre cémo sera manejada la politica monetaria“, agrego.

(Editado por Manuel Farias)
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